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El debate economico pos-IPoM

goa las autoridades del pais y al conjunto de la socie-
dad el Informe de Politica Monetaria (IPoM) corres-
pondiente al mes de septiembre. Como ya es habitual, este
IPoM es uno de los documentos con mayor solidez e informa-
cién macroeconomica sobre el devenir de nuestra economia
y también sobre la proyeccién de la economia global en los
proximos dos afios.
No obstante, uno de los anuncios de

E 11 de septiembre, el Consejo del Banco Central entre-

némica: como se mueven en sentido contrario la actividad
y el peso, es decir, cuando la demanda se recupera, el peso
se fortalece. Hoy, en la coyuntura chilena, el proceso es in-
verso, es decir, la economia se estd recuperando y el peso
se ha debilitado, con lo cual ambas fuerzas empujan a la in-

flacion al alza.
Otraarista que merece ser discutida es como este debate
fortalece o debilitalas instituciones; y en esta perspectiva, es
necesario recordar a las contribuciones de
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Sin embargo, mas all de las opiniones descritas, lo rele-
vante y pedagogico es debatir sobre loriesgoso que puede ser
una espiral inflacionaria para nuestra economia y necesaria-
mente hay que remontarse a la historia econémica.

En un articulo reciente, el economista Sebastian Claro
nos recordaba que entre 1950 y 1989, la inflacion anualiza-
da super6 el 5% en un 99,4% de los meses; desde el 2000
en adelante solo el 8% de los meses superd el 5%, la mayo-
ria de ellos en el bienio 2007-2008. Y en ese mismo articu-
lo plantea otro punte muy interesante desde la ciencia eco-

eficacia de la politica monetaria que sigue
siendo expansiva, pese al alza reciente de la Tasa de Politica
Monetaria, a partir del cuarto trimestre del 2019 y la recesion
derivada de la pandemia durante el 2020.

Finalmente, una voz de alerta para la regién. Hace unas
semanas, el Banco Central entrego las cifras del Producto In-
terno Bruto (PIB) regionalizado para el 2020, y nuestra Re-
gion de Valparaiso tuvo una caida del 6,4%, superior al 5,8%
nacional, registrando por tercer afio consecutivo una caida

de suPIB y evidenciando un debilitamiento f srsistente de

su desarrollo productivo.
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