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Una mirada macroeconomica al 2022

amplio, con pleno respeto y democratico, es necesa-

rio elevar la mirada multidimensional y apreciar pon-
deradamente el escenario macroeconémico que va a encon-
trar el proyecto politico que gane en diciembre. Una primera
aproximacion es reconocer que los principales desafios ma-
croeconémicos que tendremos como sociedad seran crecer,
consolidar las cuentas fiscales y aumentar el gasto social. Cada
unode ellos se resefia como un objetivo deseado y sensato, pe-
ronoson faciles de compatibilizar.

Respecto al crecimiento, tendremos durante el 2021 una
recuperacion economica muy importante del orden de un 11%,
pero un crecimiento bastante menor proyectado para el 2022,
entre un rango de un 1,5% a 2,5%. El crecimiento de este aio
hasido consecuencia de las politicas fiscales, monetarias y cre-
diticias que ha llevado a nuestra economia a tener una de las
recuperaciones mas rapidas y pronunciadas a nivel global. No
obstante, como ha planteado el reciente Informe de Estabili-
dad Financiera del Banco Central de Chile, el fuerte aumento
del consumo privado, consecuencia de los apoyos fiscales a los
hogares eindirectamente de los retiros de los fondos previsio-
nales, ha empujado a la economia chilena mas alla de su po-
tencial y es importante reconocer y advertir que la actividad
economica crecio en septiembre un8,1% por sobre el nivel que
habia en septiembre del 2019, antes del estallido social.

Ademas, han debilitado las cuentas fiscales y las liquida-
ciones forzosas de activos de los fondos de pensiones han
afectado de manera directa el financiamiento de largo plazo,

E stamos en tiempo de elecciones. Y mas alla del debate

loque haredundado enrestricciones relevantes en el merca-
do de capitales y muy especiales en el mercado hipoteca-
rio.En consecuencia, tenemos que estar plenamente cons-
cientes que enfrentaremos importantes desequilibrios ma-
croeconémicos tales como un déficit estructural del 11,5% del
Producto Interno Bruto (PIB), un déficit en cuenta corriente
del 2,5% del PIB y unainflacién que ya alcanza el 6% anual, al-
za que ya estd afectando el costo de los bienes y servicios de
los sectores mas desposeidos y adultos mayores, como lo ha
cuantificado recientemente un estudio del centro de estudios
CLAPES-UC.

Elagravamiento del problema de las pensiones conllevara
alargo plazo la incubacion de un pasivo contingente de mag-
nitud, relacionado con las personas que ya retiraron la totali-
dad de los recursos de los fondos previsionales. En el caso de
nuestra region, ya hay 370.000 personas que tienen saldo ce-
roensus cuentas. En el largo plazo, el Estado, a través de diver-
sas modalidades, tales como el pilar solidario, debera conside-
rar un pasivo contingente de una magnitud no dimensionada
y que impactara los déficits presupuestarios futuros.

Por tiltimo, una reflexion sinoptica desde nuestra Region
de Valparaiso que grafica el deterioro de nuestro desarrollo
productivo. Enrelacion al crecimiento, la region ha tenido du-
rante los afios 2018, 2019 y 2020 un decrecimiento de su eco-
nomia local, es decir, tenemos una economia en recesion des-
deantes del estallido social; y en términos de PIB por habitan-
teal 2020, hemos retrocedido a un PIB equivalente alos de una

década atras. LINK
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